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Lidea che per salvare Europa sia significative perd traiPaesi, per Non éil momento dirivedere la
necessario cambiare Ja Banca esempio tra ltalia e Germania.  mission di Francoforte?
centrale europea & un errore «Questo dipende da fattori «La Fed haun deppio obiettivo: la
te cﬁi co e politico. Loren zé Bimg nazionali. Inoltre quando i cinesi stabilita deiprezziela crescita. La
Sm agh i, gz nel comitato hanne decisodi fissare ilcambiolo  Bee ne ha uno principale; la stabilita
esecutivo della Bee (2005- 2011) hanno fattoperchéloyuannoné  deiprezzi. Secondariamente ci sono
oggi presidente di Société unamoneta diriserva, 'eurosi, e gh altri obiettivi, l primo¢la
Gtéﬁ érale, risponde alle critiche I'Europa deve fissare la propria crescitd, ma non C'e una grossa
del ministro Paclo Savona politica monetaria in base alle differenzatraidueistituti: uno
all'indirizzo di Francoforte: «Forse proprie condizioni. Savona poi faun mette sullo stesso livello inflazione
non ¢ a piena conoscenza dei altro erroren», e crescita e 'altro dh una priorita
po te%‘i della Be e che ha fatto Guale? all'inflazione e poi alla crescitan.
molto, piti i altri, per la crescitae <Misembrache confondal Non & una sfumatura da poco.
12 stabilita et sropéa». Quantitative Easing e FOmt, «(eurrampia letteratura che
23 ém ona d; ce: Erancoforte non POutright Monetary Transactions.  mostra che la Fed in questi anninon
ha poteri sul cambio, questo Teme che quandononcisara pitil  haoperato in modo molto diverso
penalizza I'Evropa é casi? Qe, dalla fine dellanno, questocrel  daquanto fatto dalla Bee:non ha
«La Bee ha molti pﬁl poteri della Fed un problemaper F'OmtmalOmt, -~ maicreato inflazione oltre un certo
sul carnbio. Negli Stati Uniti, ma che énatocon il famoso whatever it livello per stinolare la crescita,
anche in Giappone e i Cina, gli takes di Draghinel 2012, ¢ semiprein Pinflazione & rimasta a livelli molto
interventi li decidono i ministeri dej  igore. Sitrattadisaperequando  similia quelli europel».
Tesoro, 12 Bee forse & 'unica tra farlo scattare. Se un P AESCAVIA pmemopuront sstrvats
tutte le banche centrali ad avere pmbierm @ rzﬁnmzxaﬂi% sul mercg«ltx
Pautonomia per intervenire» internazionali, se ¢i sard un rischio &6
i che mode & intervenuta? Si ;?fgigég&‘ém ff?}iﬁfﬁgg La Banca Centrale
. N E . CRSe. AR 1COIeSd
:ﬁf@?;ﬁgglﬁ}éﬁﬁ S;tx"i paesi Paese, naturalmente a condizione Europea ha fatto
o 1 1s - - G 3 3 . - L] 3 PR 2 3
del 67, per evitzre un che soddisfi dei criteri di molto piu di altri per
deprezzamento eccessivo dell’euro, adf%lf.aiez? de]lei hn&n}zeB - la crescita e la stabilita
e .+ pubbliche. In quel caso la Bee potra AL
e in altre occasioni con comunicati i}; Lervenire an i he con 3('(}1;1%?5 e ha evitato che
ongiunti per evitare varjazion R U , i
gccgqsive p illimitati di titoli pubblici». la valuta unica subisse
g@& scelta cinese di comprare Eccola g?‘a!’?@;ﬁ@ dsffargnza C'@F'ﬁ variazioni eccessive
euro come riserva ufficisleha 1@ Fed, che poi & uno dei punti
frenato il nostro export? politici che solleva il ministro ) o
«Se la Bee fosse intervenuta per Savona: i prestiti dell’istituto Mi pare che il ministro
stabilizzare il cambio con il dollaro @mig_mfm@ ?fm sone. i Savona confonda il
s fatto avrehbe atol: condizionati a programmi e e Vo
difatto avrebbe assoggettato la : A P &E?eﬁ o Bee si Quantitative Easing con
politica monetaria europeaa quella Fis@namenta, guelii aela nee st I'Ontricht Monetary
americana, avrebbe persola , TR . LEL ]_[ DUESLATY
propria indipendenza. Non solo. se - Fedlofasoloin casoin cuiil ['ransaction,
consideriamo unarco di 20 anni, ?;f?é}t};;f;izgmgggigisggﬁOV““) che continuera anche
e Wi e | (P01 e del Q¢
ANLO ] EXPOTt AMENCano, non i La Fed ha come obiettive
50%” m@f ;.!}s%}}%zm nidelcambior. o imariola piena occupazione, la | 99
anaetlie aifferenze Bee il controlie del'inflazione.
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Lalettera

leri, Paolo Savona, ministro
per gli Affari Europei
eintervenuto su Repubblica
sulruolo della Bce

Asinistra Lorenzo Bini Smaghi
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