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INTERVISTA
“Tagliare i tassi?
No, Bee fa bene”

Bini Smaghi awverte:
la differenza sarebbe
a carico dei cittadini

Tetti programmati «Se escludiamo
I"energia e gli alimentari | prezzi

nell’area euro sono saliti meno del 2%»

La crisi italiana «Non € un problema
di oggi, da 15 anni il nostro PIil

e inferiore a quello degli altri paesi Ue»

“Lintlazione Usa ¢ al 5%
Chi critica Bee e servito”

Bini Smaghi: il taglio dei tassi lo pagherebbero i cittadini

Tira una brutta
aria in Europa con-
tro la Banca cen-
trale  europea.
Danno a voi la col-
pa della bassa crescita, dei bassi
salari, del caro-mutui...
«Vediamo nel concreto. L'in-
flazione negli Stati Uniti ha
raggiunto il 5%. Chi voleva
che la Banca centrale euro-
pea seguisse il calo dei tassi
attuato dalla Federal Reserve
americana & servito» rispon-
de polemico Lorenzo Bini
Smaghi, membro del comita-
to esecutivo della Bce: «Oggi
avremmo un’inflazione ben
piu alta anche noi. A pagzre
quell’errore sarebbero soprat-
tuttoi cittadini».
Sono in molti a tentare di farvi
cambiare strada. La Germania
ha subito bocciato la proposta
del presidente francese Sarkozy
per sottoporvi a un maggiore
controllo politico. Ma il Parla-
mento europeo prepara una
mozione per chiedervi di essere
meno restrittivi, con una modifi-
ca dell'obiettivo di inflazione:.
«Con un’inflazione al 4%, che ri-
marra oltre il 3% ancora per al-
cuni mesi, un tasso d’interesse
del 4,25% non & proprio qualifi-
cabile come restrittivo».
Stando ai libri di testo, no. Ma ne-
gli anni scorsi ci eravamo abituati
a tassi bassi.
«Guardiamo ai risultati. La no-

SCOMMESSA SUI MUTUI
«I tassi fissi piu elevati
segnalano che il mercato

prevede futuri rialzi»

TENDENZE DA MODIFICARE
«Il tenore di vita si difende

producendo ¢ vendendo
quel che serve agli altri»

stra decisione di alzare il tasso
di riferimento, il 3 luglio, ha pro-
dotto un beneficio visibile. Sui
mercati i tassi di interesse a
lungo termine sono scesi: se-
gno che le aspettative sull’infla-
zione futura, che prima stava-
no salendo, hanno cominciato a
scendere. E la crescita econo-
mica non si & annullata, nel-
I'area euro. Confrontiamoci
con gli Usa: al momento abbia-
mo pill crescita e meno inflazio-
nediloro».

Vi accusano di voler tenere bassi i
salari. Il governo italiano sostiene
che I'obiettivo di inflazione pro-
grammata, 1,7% per il 2009, che
servira da tetto per gli aumenti di
stipendio agli statali, & basso per
causa vostra.

«Il concetto di inflazione pro-
grammata & tutto italiano.
L’obiettivo della Bce & di mante-
nere sotto il 2% I'inflazione del-
Parea euro. Se togliamo i pro-
dotti energetici e gli alimentari,
i prezzi stanno crescendo meno
del 2%».

I rincari che vengono da fuori, voi
dite, tocca pagarli.

«Non c’¢ modo di evitare 'au-
mento del prezzo del petrolio,
se non riducendo i consumi e
cercando di diversificare le fon-
ti energetiche, il che non é faci-
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le nel breve periodo. Il tenore di
vita si difende aumentando la
capacita di produrre e vendere .
nuovi prodotti di cui hanno bi-
re la colpa su di voi invece di spie-
garne il perché.-

«Shock esterni simili a quello pe-
trolifero attuale sono gia stati
sperimentati, negli anni ‘70 e
‘80. La differenza oggi ¢ che si
sovrappone anche uno shock fi-
nanziario e del mercato immo-
biliare che parte dagli Stati Uni-
tin.

Dobbiamo soffrire?

«Se l'inflazione aumenta in via
permanente i redditi delle fami-
glie ne soffriranno per un perio-
do pitt lungo. Per questo & ne-
cessario lottare contro l'infla-
zione da subito».

Ha da dire qualcosa alle famiglie
italiane con un mutuo a tasso va-
riabile, che ora devono pagare ra-
te molto piu pesanti?

«Chi sceglie un mutuo a tasso
variabile, quando i tassi fissi so-
no piu alti, fa una scommessa. 1
tassi fissi piui elevati segnalano
che il mercato prevede un rial-
zo nel futuro».

Forse dovevano spiegarglielo le
banche. La Bce sostiene che dal
quarto trimestre I'economia euro-
pea comincera a riprendersi. Non
siete troppo ottimisti?

Abbiamo sempre indicato che
rispetto a questa previsione ci
sono rischi. Si basa su ipotesi
che non necessariamente si av-
vereranno, come il ritorno del
petrolio a 120 dollari il barile.
Puo darsi che la ripresa richie-
da tempi pit1 lunghi».

L'Halia vive male questa crisi, che

I'ha colpita piu di altri Paesi. Forse
piu di altri & incline a cercare capri
espiatori.

«Quello dell’ltalia non & un pro-
blema di oggi. E’ da quindici an-
ni che la nostra crescita econo-
mica ¢ inferiore a quella degli
altri Paesi europei. I problemi li
conosciamoy.

Il governo ha varato una mano-
vra per raggiungere il pareggio di
bilancio in tre anni, lasciando in-
variata la pressione fiscale all‘al-
to livello di oggi. Ma nella mag-
gioranza molti pensano che in

EFFETTO SHOCK A CATENA
«Al greggio in America
si sono sommati i crack

finanziari e immobiliari»

CRESCITA SALVAGUARDATA
«Nell'Unione europea
progressi maggiori

rispetto ad Oltreoceano»

una crisi come questa occorrereb-
be ridurre le tasse e lasciar corre-
re il deficitn.

L’esperienza degli anni passati
insegna che quando si abbassa-
no le tasse senza risanare il bi-
lancio i cittadini diffidano e gli
effetti positivi sull’economia so-

no trascurabili. Se invece si riu-
scird a far scendere il debito
pubblico sotto il 100% del pro-
dotto lordo, si potra avere un si-
gnificativo ritorno di fiducia, e
il minor costo del debito potra
a quel punto essere restituito
ai cittadini attraverso riduzio-
ni ditasse».
C'é¢ anche la tentazione di chiu-
dersi. Cresce la paura della libera-
lizzazione dei commerci, specie
per l'agricoltura,
«Il Doha Round & una grande
opportunita che non va perdu-
ta. L’aumento dei prezzi agrico-
li ha ridato fiato a.un settore in
difficolta. L'Europa, se vuole ot-
tenere dalla Cina ed altri Paesi
emergenti il rispetto delle rego-
le del gioco in altri campi, come
il rispetto della proprieta intel-
lettuale, deve prendere 'inizia-
tiva di ridurre i sussidi all’agri-
colturay.
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Chi e Lorenzo
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Bini Smaghi
Nato aFirenze nel 1956, dopo
glistudilavoraal Fmiealla
Bancad‘italia. Nel 1998 entra
allaBce di cui @é membro del
comitato esecutivo dal 2005
sogno i nuovi paesi emergenti.
Cid richiedera un po di tempo,
ma cosl & stato fatto in passato
e cosl sara in futuro. Guai a pen-
sare che non possiamo modifi-
care le tendenze in atto».
L'Europa deve accettare una ridu-

zione secca del suo tenore di vita.
Molti politici preferiscono scarica-
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Pressione fiscale «Abbassare
le tasse senza risanare il bilancio
ha effetti modesti sull’economia»

Incognita petrolio «Una ripresa
nel quarto trimestre 2008 ci sara
solo con il barile a 120 dollari»

Commerci mondiali «Se si vuole
ottenere il rispetto delle regole
bisogna abolire |assistenzialismo»

4.25%

il costo del denaro
in lluropa

LaBanca centrale valuta che con
un’inflazione al 4% e che restera oltre il 3%
ancora per alcuni mesiil tasso attuale

non puo essere valutato come restrittivo
anchese il Parlamento europeo prepara
una mozione perché siaabbassato
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